Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung gemaB § 71 Absatz 1 Nr.
8 AktG in Verbindung mit § 186 Absatz 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungs-
punkt 8 (Beschlussfassung iiber die Aufhebung der Ermachtigung zum Er-
werb eigener Aktien und erneute Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien
unter Ausschluss eines etwaigen Andienungs- und Bezugsrechts)

§ 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG bietet Aktiengesellschaften die Méglichkeit, auf-
grund einer hochstens funf Jahre geltenden Ermachtigung der Hauptver-
sammlung eigene Aktien zu erwerben. Die Hauptversammlung der TAKKT
AG hat am 18. Mai 2022 einen Ermachtigungsbeschluss zum Erwerb und
zur Verwendung eigener Aktien gefasst. Die in der Hauptversammlung 2022
erteilte Ermachtigung ist bis zum 17. Mai 2027 befristet und wirde mog-
licherweise vor der Hauptversammlung 2027 auslaufen. Daher schlagen
Vorstand und Aufsichtsrat vor, den Erméachtigungsbeschluss vom 18. Mai
2022 aufzuheben und eine neue funf Jahre geltende Ermachtigung zum
Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien zu fassen. Damit soll die Ge-
sellschaft in die Lage versetzt werden, beschrankt auf einen Zeitraum von
finf Jahren, eigene Aktien bis zu einer H6he von insgesamt 10 % des der-
zeitigen Grundkapitals der Gesellschaft in Hohe von Euro 65.610.331,00 er-
werben zu kdénnen.

Der Erwerb eigener Aktien kann nach Wahl des Vorstands Uber die Borse,
mittels eines an alle Aktionare gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots oder
— sofern rechtlich zuldssig — mittels einer an alle Aktionare gerichteten
offentlichen Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots vorgenommen
werden. Ferner soll der Vorstand zum freihandigen Erwerb auBBerhalb der
Bb6rse ermachtigt werden.

FUr den Fall des Erwerbs eigener Aktien wird in der aktienrechtlichen Li-
teratur aus dem Gleichbehandlungsrecht der Aktiondre gemal § 53a AktG
gefolgert, dass allen Aktionaren ein ratierliches Andienungsrecht, also das
Recht, Aktien abgekauft zu bekommen (,umgekehrtes Bezugsrecht®), zu-
steht. Da es gemal § 186 AktG jedoch moglich ist, jedes Bezugsrecht unter
gewissen Bedingungen auszuschlieBen, geht man in der aktienrechtlichen



Literatur davon aus, dass auch ein solches ,,umgekehrtes Bezugsrecht” wie
ein normales Bezugsrecht in den Grenzen von § 186 AktG ausgeschlossen
werden kann, wovon vorsorglich Gebrauch gemacht werden soll.

Erfolgt der Erwerb mittels eines &6ffentlichen Kaufangebots oder einer an
alle Aktionare gerichteten offentlichen Aufforderung zur Abgabe eines
Kaufangebots, kann das Volumen des Angebots oder der 6ffentlichen Auf-
forderung zur Abgabe eines Kaufangebots begrenzt werden. Dabei kann es
dazu kommen, dass die von den Aktiondren angebotene Menge an Aktien
der Gesellschaft die von der Gesellschaft nachgefragte Menge an Aktien
Ubersteigt. In diesem Fall muss eine Zuteilung nach Quoten erfolgen. Hier-
bei soll es wahlweise mdglich sein, von einer Repartierung oder Zuteilung
nach der Beteiligungsquote abzusehen und stattdessen eine Repartierung
oder Zuteilung nach dem Verhéltnis der jeweils gezeichneten bzw. ange-
botenen Aktien (Andienungsquoten) vorzunehmen. Dies kann die techni-
sche Abwicklung und damit die Wirtschaftlichkeit des Erwerbsverfahrens
verbessern. Ferner soll eine bevorrechtigte Annahme geringer Stickzahlen
bis zu 100 Stlick angedienter Aktien je Aktiondr moglich sein. Diese Moég-
lichkeit dient dazu, gebrochene Betridge bei der Festlegung der zu erwer-
benden Quoten und kleine Restbestande zu vermeiden und damit die tech-
nische Abwicklung des Aktienriickkaufs zu erleichtern. Auch eine faktische
Benachteiligung von Kleinaktionaren kann so vermieden werden. SchlieB3-
lich soll eine Rundung nach kaufméannischen Grundsatzen zur Vermeidung
rechnerischer Bruchteile von Aktien vorgesehen werden kénnen. Insoweit
kdnnen die Erwerbsquote und die Anzahl der von einzelnen andienenden
Aktionaren zu erwerbenden Aktien so gerundet werden, wie es erforderlich
ist, um den Erwerb ganzer Aktien abwicklungstechnisch darzustellen.

Ferner soll ein freihandiger Erwerb, d.h. ein verhandelter Erwerb auBBerhalb
der Borse (sog. Negotiated Purchase), grundsatzlich moglich sein. Die Mog-
lichkeit des freihdndigen Erwerbs erweitert in betrachtlichem MaBe den
Spielraum der Gesellschaft, am Markt angebotene Aktienpakete flexibel zu
erwerben, ohne dass mit diesem Instrument negative Effekte fir die Akti-
ondre verbunden waren. Denn bei einem solchen freihdndigen Erwerb mis-
sen nach dem Beschlussvorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat hinsicht-
lich des Erwerbspreises die gleichen Vorgaben wie bei einem Erwerb Uber
die Borse eingehalten werden. Die Erméachtigung zum freihdndigen Erwerb



eigener Aktien wird der Vorstand nur in der Weise nutzen, dass die Summe
der unter Ausschluss des ,,umgekehrten Bezugsrechts® analog § 186 Absatz
3 Satz 4 AktG erworbenen Aktien im Zeitpunkt des Erwerbs insgesamt 10
% des Grundkapitals nicht Ubersteigt. Hinsichtlich des Erwerbspreises wird
sich der Vorstand exakt an den Preisvorgaben eines Erwerbs Uber die Borse
orientieren. Somit darf der von der Gesellschaft gezahlte Gegenwert je Ak-
tie (ohne Erwerbsnebenkosten) auch bei einem freihdndigen Erwerb den
am Erwerbstag durch die Eré6ffnungsauktion ermittelten Kurs im Xetra-
Handelssystem (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der
Frankfurter Wertpapierbérse um nicht mehr als 10 % Uber- oder unter-
schreiten.

Nach § 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 3 AktG ist § 53a AktG (Gleichbehandlungs-
grundsatz) auf Erwerb und VerauBBerung eigener Aktien anzuwenden. Nach
§ 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 4 AktG genlgt die VerauBerung eigener Aktien Uber
die Bérse — ebenso wie deren Erwerb Uber die Bérse — dem Gleichbehand-
lungsgrundsatz des § 53a AktG. Entsprechend den Vorschriften Uber den
Bezugsrechtsausschluss kann die Hauptversammlung eine andere Verdu-
Berung beschlieBen. Von der Méglichkeit eines solchen gesetzlich mdgli-
chen Bezugsrechtsausschlusses wird in lit. (f) des Beschlussvorschlags von
Vorstand und Aufsichtsrat zu Tagesordnungspunkt 8 Gebrauch gemacht.

Bei VerduBerung der eigenen Aktien im Rahmen eines an alle Aktiondre
gerichteten Angebots unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes
soll der Vorstand berechtigt sein, das Bezugsrecht der Aktionare mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats fir Spitzenbetrdage auszuschlieBen. Der Aus-
schluss des Bezugsrechts flr Spitzenbetrage ist unter Umstanden erfor-
derlich, um ein technisch durchfihrbares Bezugsverhiltnis darstellen zu
kdnnen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlos-
senen eigenen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Bdrse oder
in sonstiger Weise bestmdglich fir die Gesellschaft verwertet. Der mégli-
che Verwaéasserungseffekt ist aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbe-
trage gering.



Dartber hinaus sollen die aufgrund dieser Erméachtigung erworbenen eige-
nen Aktien zu folgenden Zwecken verwendet werden durfen:

Die Gesellschaft soll eigene Aktien auch ohne erneuten Beschluss der
Hauptversammlung einziehen kdnnen (§ 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 6 AktG). Die
vorgeschlagene Erméachtigung sieht dabei entsprechend § 237 Absatz 3 Nr.
3 AktG vor, dass der Vorstand die Aktien mit oder ohne Kapitalherabset-
zung einziehen kann. Diese Kapitalherabsetzung darf zu samtlichen gesetz-
lich zuldssigen Zwecken erfolgen. Durch die Einziehung ohne Kapitalherab-
setzung erh6ht sich der anteilige Betrag der Ubrigen Stlickaktien am Grund-
kapital der Gesellschaft. Der Vorstand wird insoweit erméachtigt, die Sat-
zung hinsichtlich der sich verandernden Anzahl der Stickaktien anzupas-
sen.

Nach dem Beschlussvorschlag soll die Gesellschaft ferner in der Lage sein,
eigene Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts gegen Barzahlung in an-
derer Weise als Uber die Boérse oder durch ein Angebot an alle Aktionare zu
verauBern. Damit soll es der Gesellschaft insbesondere erméglicht werden,
kurzfristig Aktien der Gesellschaft anzubieten. Voraussetzung dafur ist,
dass die Aktien zu einem Preis verauBert werden, der den Bérsenpreis von
Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der VerauBe-
rung nicht wesentlich unterschreitet. Mit dieser Ermachtigung wird von der
in § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG zugelassenen Moglichkeit zum erleichterten
Bezugsrechtsausschluss gemial § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG Gebrauch ge-
macht. Dem Gedanken des Verwasserungsschutzes der Aktionare wird
dadurch Rechnung getragen, dass die Aktien nur zu einem Preis verauBert
werden dirfen, der den maBgeblichen Bbérsenpreis nicht wesentlich unter-
schreitet. Die endglltige Festlegung des VerauBerungspreises flur die eige-
nen Aktien geschieht zeitnah vor der VerauBerung. Der Vorstand wird einen
eventuellen Abschlag vom Bérsenpreis nach den zum Zeitpunkt der Plat-
zierung vorherrschenden Marktbedingungen mdéglichst niedrig bemessen.
Der Abschlag vom Boérsenpreis wird voraussichtlich nicht Gber 3 %, jeden-
falls aber maximal bei 5 % des Bdrsenpreises liegen. Diese Ermachtigung
gilt jedoch nur mit der Mal3gabe, dass die unter Ausschluss des Bezugs-
rechts gemal § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG verduBBerten eigenen Aktien ins-
gesamt 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreiten dirfen, und zwar we-
der im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch - falls dieser Wert geringer ist



— im Zeitpunkt der Auslibung dieser Ermachtigung. Auf diese Begrenzung
sind diejenigen Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Er-
machtigung aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts
gemal § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden.

Die Gesellschaft soll auch in der Lage sein, eigene Aktien zur Verfligung zu
haben, um diese unter Ausschluss des Bezugsrechts gegen Sachleistung zu
verauBern, insbesondere im Zusammenhang mit Unternehmenszusam-
menschlissen und dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen
und Unternehmensbeteiligungen. Eigene Aktien kdnnen als Akquisitions-
wahrung ein wichtiges Instrument sein. Fir die Gesellschaft kdnnen sie
eine glnstige Finanzierungsmoglichkeit darstellen. Von VerduBBerern wer-
den sie oftmals in derartigen Transaktionen als Gegenleistung vorgeschla-
gen. Die hier vorgeschlagene Ermachtigung soll der Gesellschaft die Még-
lichkeit einrAumen, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Sachleis-
tungen, insbesondere im Zusammenhang mit Unternehmenszusammen-
schlissen und dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen und
Unternehmensbeteiligungen schnell und flexibel sowohl national als auch
auf internationalen Markten auszunutzen, insbesondere ohne die zeitlich
haufig nicht mogliche Befassung der Hauptversammlung. Die Verwendung
eigener Aktien hat fir die Altaktionare in solchen Situationen den Vorteil,
dass ihre Beteiligung an der Gesellschaft im Vergleich zur Situation vor dem
Erwerb der eigenen Aktien durch die Gesellschaft nicht verwassert wird.
Konkrete Vorhaben, von dieser Méglichkeit Gebrauch zu machen, bestehen
zurzeit nicht. Bei der Festlegung der Bewertungsrelationen wird der Vor-
stand darauf achten, dass die Interessen der Aktiondre angemessen be-
ricksichtigt werden. Der Vorstand wird sich bei der Bemessung des Wertes
der als Gegenleistung gewdhrten Aktien grundsidtzlich am Bd&rsenpreis ori-
entieren. Eine schematische Anknlpfung an einen Bdrsenpreis ist hierbei
nicht vorgesehen, insbesondere um einmal erzielte Verhandlungsergeb-
nisse nicht durch Schwankungen des Bérsenpreises in Frage zu stellen.

Der Vorstand wird Uber die Austibung der vorgeschlagenen Ermachtigung
zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien mit der Mdglichkeit des
Ausschlusses des Bezugsrechts sowie des Andienungsrechts im Rahmen
seines pflichtgemaBen Ermessens und stets nur mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats entscheiden. Bei der Entscheidung wird sich der Vorstand im



Ubrigen allein vom Interesse der Aktiondre und der Gesellschaft leiten las-
sen. Der Vorstand wird die nachste Hauptversammlung lGber eine etwaige
Ausnutzung dieser Ermachtigung unterrichten.

Stuttgart, im April 2026
Der Vorstand

Andreas Weishaar Timo Krutoff



